Izaugsmes kapitala fondi

FinanS$u instrumenta ieguldijumu stratégija ir atbilstoSa Ministru kabineta
2016.gada 2.augusta noteikumiem Nr.518 “Noteikumi par sé€klas kapitala,
sakuma kapitala un izaugsmes kapitala fondiem saimnieciskas darbibas veicgju
1zveides, attistibas un konkurétsp€jas veicinasanai”.

Indikativa ieguldijumu stratégija

1. FinansSu
instrumenta
meérkis

1.1. Finansu instrumenta meérkis ir attistit inovativus
saimnieciskas darbibas veic&jus to izaugsmes [anglu
valoda: expansion] stadija, sniedzot riska kapitala
ieguldijumus aizdevumu, kapitala un kvazikapitala
veida.

2. Ieviesanas
modelis

2.1. FinanSu instrumenta ietvaros tiek izveidoti divi
1izaugsmes kapitala fondi (komanditsabiedribas), kuras
parvalda divi atseviSki finanSu starpnieki
(komplementart).

2.2. Fondu mérkis ir ieguldit saimnieciskas darbibas
veicgjos, to produktu vai pakalpojumu attistibai un
jaunu tirgu apgiiSanai, tai skaita ar1 veikt turpmakos
[anglu valoda: follow-on] ieguldijumus saimnieciskas
darbibas veicgju izaugsmes finanséSanai.

3. Finansu
starpnieki

3.1. Finan8u starpnieki ir konkursa kartiba izraudzitas
privatas pieredz€jusu profesionalu komandas, kas
darbojas saskana ar industrijas labo praksi un ievéro
profesionalos standartus.

3.2. FinanSu starpnieku atlase tiek veikta saskana ar
Publisko iepirkumu likumu.

3.3. FinansSu starpnieki tiek izveleti saskana ar
Komisijas regulas Nr.480/2014 7.pantu.

3.4. Netiek izveleti finansu starpnieki, kas
piedavajuma vertéSanas bridi ir nonakusi finanSu
griitibas saskana ar MK noteikumu normam un
Komisijas regulas Nr.651/20142.panta 18. punkta
minéto definiciju.

3.5. Finans€juma sanemgéjs un FinanSu starpnieki sleédz
komanditsabiedribas ligumus, kuros ir ietvertas taja
skaita prasibas, kas ir noteiktas saskana ar Regulas
Nr.1303/2013 4.pielikuma 1.punkta punkta
ietvertajiem finans€S$anas noligumu nosacijumiem.




3.6. FinanSu starpnieki dibina fondus ka jaunas
komanditsabiedribas atbilstoSi normativajiem aktiem
komercdarbibas joma.

4. FinanSu
instrumenta
publiskais

finans€éjums

Saskana ar speka esoSo MK noteikumu redakciju,
pieejams Eiropas Regionalas attistibas fonda (ERAF)
finans€jums 30 000 000 EUR apmeéra, tomér atbilstosi
Ekonomikas ministrijas planotajai ERAF aizstasanai ar
atmaksu finans€jumu, FinanSu instrumenta
finans€juma avoti planoti sadi:

4.1. Kopgjais finanSu instrumenta publiskais
finans€jums ir lidz 30 miljoniem EUR (summa, ko
Finans€juma sanémejs ieguldis fondos), no kuriem
Eiropas Regionalas attistibas fonda (ERAF)
finans€jums 15 000 000 EUR un ES fondu 2007.-
2013.gada planoSanas perioda aktivitasu (Nr.
2.2.1.4.1,,Nr.2.2.1.1.,,Nr. 2.2.1.3. un Nr.2.2.1.4.2.)
atmaksu (kapitala) finans€jums ir Iidz 15 000 000
EUR (summa, ko Finans€juma sanémgejs ieguldis
fondos).

Pirmo zaud&jumu (first loss) segSanas avots noteikts
ERAF finans€jums, tapat ka vadibas izmaksas
sedzamas no ERAF. Investicijas vispirms veicamas no
ERAF finans€juma un secigi péc tam no noradito
atmaksu finans€juma.

4.2. Kopgjais publiska (Finans€juma sanémeja)
teguldijuma apjoms viena Finansu starpnieka
izaugsmes kapitala fonda ir 15 miljoni EUR.

4.3. Publiska (Finans€juma sanémgja) ieguldijuma
apjoms fondos var tikt palielinats par lidz 30%, ja to
nolemj Finans€juma sanémgjs, ar nosacijumu, ka ir
pieejami publiskie Iidzekli un to pamato fondu
apguves tempi.

5. Fondu apjoms

5.1. Kopgjais viena finanSu starpnieka parvaldiba
esosa izaugsmes kapitala fonda apjoms ir lidz 25
miljoniem EUR, ko veido publiskais (Finans&juma
sanémgéja) ieguldijums lidz 15 miljoniem EUR un
privato investoru, tai skaita arT Finansu starpnieka,
ieguldijums Iidz 10 miljoniem EUR.

5.2. FinanSu starpnieks var piesaistit privatos
investorus vairakas kartas.

5.3. Pirma privato investoru piesaistiSanas karta [anglu
valoda: first closing] ir javeic 9 ménesu laika un




vismaz 50% apméra no 5.1.punkta paredzéta fonda
apjoma.

5.4. Nakamas privato investoru piesaistiSanas kartas
var veikt ieguldiSanas perioda laika, bet Finans€juma
sanémgja saistibas veikt ieguldijumu par pilnu
5.1.punkta min€to apjomu ir saistosas 2 gadus no
fonda izveidoSanas briza. Finans€juma sanémeja
ieguldijumu apjoma palielinasana péc §1 perioda tiks
veikta, ja to nolemj Finansgjuma sanémgjs, ar
nosacijumu, ka ir pieejami publiskie Iidzek]i un to
pamato fondu apguves tempi.

5.5. Izaugsmes kapitala fondi var tikt palielinati virs
5.1.punkta min€ta apjoma, ja to nolemj Finans€juma
sanémgjs, ar nosacijumu, ka ir pieejami publiskie
lidzekli un to pamato fondu apguves tempi.

6. Ieguldijumu
apjoms
saimnieciskas
darbibas veic€jos

6.1. Fonda kopgjais ieguldijumu, ieskaitot art to
turpmakos ieguldijumus, apjoms viena saimnieciskas
darbibas veicgja ir lidz 15% no fonda apjoma vai
vairak, ja to apstiprina fonda konsultativa padome.

6.2. Ja fonds veic ieguldijumus saimnieciskas darbibas
veicgja, kas ir darbojies kada tirgt vairak neka 7 gadus
kops ta pirmas komercialas pardoSanas un ta kopgjais
ieguldijumu apjoms parsniedz 50% no pédejo 5 gadu
vid€ja saimnieciskas darbibas veicgja apgrozijuma
gada, tad kopgjai privato investoru lidzdalibai
ieguldijuma ITmeni ir jasasniedz vismaz 60%. Arpus
fonda privato investoru lidzfinanséjumam ieguldijuma
Itment ir jabiit uz vienadiem [pari passu]
nosacijumiem.

6.3. Privato investoru apjoms ieguldijuma Iiment var
biit mazaks par 6.2.punkta noteikto apjomu, ja fonds ir
veicis ieguldijumus saimnieciskas darbibas veicgjos,
kas v&l nav darbojuSies neviena tirgii, ar nosacijumu,
ka vidgjais svertais fondam nepiecieSamo privato
investoru apjoms neparsniedz 40%, ko aprékina
atbilstosi Komisijas regulas Nr.651/2014 21.panta
11.punkta nosacijumiem.

6.4. Fondi veic ieguldijumus saimnieciskas darbibas
veicgjos kapitala un kvazikapitala veida.

7. leguldijumu
periods

7.1. Fondi var veikt (sakotngjos) ieguldijumus
saimnieciskas darbibas veicgjos 5 gadus (ieguldijumu
periods) no fonda izveidoSanas briza.




7.2. Fondi var veikt turpmakos ieguldijumus visa
fonda darbibas perioda laika. Tomér turpmako
ieguldijumu apjoms péc ieguldijumu perioda beigam
nevar parsniegt 25% no fonda kop¢€ja apjoma.

8. Fondu darbibas
periods

8.1. Fondu paredzamais darbibas termins ir 10 gadi,
kas var tikt pagarinats par 2 gadiem, ja lidz tam bridim
nav pabeigta ieguldijumu realizacija, vai uz ilgaku
terminu, ja to apstiprina fonda dalibnieku sapulce.

9. Atbalstamie
saimnieciskas
darbibas veicgji

9.1. Fonds var ieguldit sikos (mikro), mazos un vid€jos
saimnieciskas darbibas veicgjos, kas atbilst Eiropas
Komisijas regulas Nr.651/2014 1.pielikuma sniegtajai
definicijai.

9.2. Atbalsts netiek sniegts saimnieciskas darbibas
veicgjiem, kas sakotngja ieguldijuma bridi ir kotéeti.
9.3. Atbalsts netiek sniegts saimnieciskas darbibas
veicgjiem, kas ir nonakusi griitibas, tai skaita, kuriem
ar tiesas spriedumu ir pasludinats maksatnespgjas
process vai kuriem ar tiesas spriedumu tiek 1stenots
tiesiskas aizsardzibas process, vai kuriem ar tiesas
lémumu tiek 1stenots arpustiesas tiesiskas aizsardzibas
process, vai kuru saimnieciska darbiba ir izbeigta,
atbilstosi Komisijas regulas Nr.651/2014 1.panta
4.dalas (c) apakSpunktam un 2.panta 19.apakSpunkta
sniegtajai definicijai.

9.4. Atbalsts netiek sniegts saimnieciskas darbibas
veicgjam, kurs ir darbojies kada tirgti vairak neka 7
gadus kops ta pirmas komercialas pardoSanas
darTjuma, atbilstoSi Komisijas regulas Nr.651/2014
2.panta 75.apakSpunkta sniegtajai definicijai, un:

9.4.1. ja saimnieciskas darbibas veicgjs ir
kapitalsabiedriba, saimnieciskas darbibas
veicgjam uzkrato zaudéjumu del ir zaudeta
vairak neka puse no ta parakstita kapitala. Ta tas
ir gadijuma, ja, uzkratos zaud&jumus atskaitot no
rezervém (un visam pargjam pozicijam, kuras
visparpienemts uzskatit par dalu no
saimnieciskas darbibas veicgja pasu kapitala, tai
skaita arT kapitaldalu uzcenojumu), rodas
negativs rezultats, kas parsniedz pusi no
parakstita kapitala; vai

9.4.2. ja vismaz kadam no saimnieciskas
darbibas veicgja dalibniekiem ir neierobeZota




atbildiba par saimnieciskas darbibas veicgja
paradsaistibam, saimnieciskas darbibas veicgjam
uzkrato zaudéjumu dg] ir zaudéta vairak neka
puse no ta gramatvedibas uzskaité uzradita
kapitala.

9.5. Uz atbalstamiem saimnieciskas darbibas veicgjiem

nevar attiekties Iidzeklu atgtiSanas rikojums saskana ar
iepriekseju Eiropas Komisijas [emumu, ar ko atbalsts
tiek atzits par nelikumigu un nesaderigu ar kopg€jo

tirgu, atbilstoSi Komisijas regulas Nr.651/2014 1.panta
4.dalas (a) apakSpunktam.

10. Neatbalstamas
nozares un
darbibas

10.1. Atbalstu nesniedz Sadam saimnieciskas darbibas
veicgju darbibam un nozarém:

10.1.1. Komisijas regulas Nr.651/2014 1.panta
2.punkta ,,c” un ,,d” apakSpunkta noteiktajam
nozarém un darbibam;

10.1.2. Komisijas regulas Nr.651/2014 1.panta
3.punkta ,.c” un ,,d” apakSpunkta noteiktajam
nozarem un darbibam;

10.1.3. Komisijas regulas Nr.1301/2013 3.panta
3.punkta ,,a”, ,.,b”, ,.c” un ,,e” apakSpunkta
noteiktajam nozarém un darbibam;

10.1.4. darbibam ar nekustamo 1paSumu (NACE
2. redakcijas L sadala "Operacijas ar nekustamo
Tpasumu");

10.1.5. azartspelém un deribam (NACE 2.
redakcijas 92. nodala "Azartspéles un deribas");

10.1.6. iero¢u un municijas tirdzniecibai (NACE
2. redakcijas grupa 47.78 "Citur neklasificéta
jaunu precu mazumtirdznieciba specializétajos
veikalos" iek]auta iero¢u un municijas
mazumtirdznieciba un grupa 46.90
"Nespecializéta vairumtirdznieciba");

10.1.7. alkoholisko dzg€rienu tirdzniecibai
(NACE 2. redakcijas grupa 46.53 "Dzerienu
vairumtirdznieciba" ieklauta alkoholisko
dz€rienu vairumtirdznieciba un grupa 47.52
"Alkoholisko un citu dz€érienu
mazumtirdznieciba specializétajos veikalos"
ieklauta alkoholisko dz€rienu
mazumtirdznieciba);




10.1.8. apdrosinasanai un banku pakalpojumiem
(NACE 2. redakcijas 61.4. apak$nodala
"Monetara starpnieciba" un NACE 2. redakcijas
65. nodala "ApdrosSinasana, parapdroSinasana un
pensiju uzkrasana, iznemot obligato socialo
apdroSinasanu").

10.2. Saimnieciskas darbibas veic€jam ir janodrosina
darbibas vai izmaksu noSkirSana saskana ar Komisijas
regulas Nr.651/2014 1.panta 3.punktu gadijuma, ja
saimnieciskas darbibas veic€js vienlaikus darbojas MK
noteikumu atbalstamajas un MK noteikumu
neatbalstamajas (miné&tas 10.1.apakSpunkta)
neatbalstamajas nozar€s un darbibas jomas.

11. Valsts atbalsts

11.1. Fonda ieguldijumi saimnieciskas darbibas
veicgjiem tiek sniegti ka riska finanséjuma atbalsts
saskana ar Komisijas regulas Nr.651/2014 21.pantu.

12. Ieguldijumu 11.1. Fonds vismaz 75% no fonda kopgja ieguldijumu
regions portfela apjoma iegulda saimnieciskas darbibas
veicgjos, kas primari saimniecisko darbibu veic
Latvijas Republika.
13. Fondu 12.1. Izaugsmes kapitala fonda dalibnieku struktiira:
dalibnieki 12.1.1. 60 % — Finans€juma sanémgjs;
12.1.2. no 1 % Iidz 5 % — FinanSu starpnieks;
12.1.3. no 35 % lidz 39 % — citi privatie
investori.
14. Fondu vadibas | 14.1. Finansu starpnieka vadibas maksas likme tiks
maksas noteikta iepirkuma konkursa kartiba.

14.2. Ar vadibas maksam tiek segti visi Finansu
starpnieka maksajumi, izdevumi un izmaksas, kas ir
nepiecieSamas fonda izveidosanai un darbibas
nodroSinasanai.

14.3. FinanSu starpnieks un citi privatie investori ar1
sedz vadibas maksas par savu ieguldijuma dalu fonda.

14.4. AtbilstoSi Komisijas regulas Nr.480/2014
12.panta prasibam, Finansu starpnieka (Finans€juma
sanémgéja apmaksatajai) vadibas maksai pieméro 2 %
samazinajumu, ja 2023.gada 31.decembr izpildas
vismaz viens no $adiem nosacijumiem:




14.4.1. FinanSu starpnieka parvaldita fonda
finans€juma apguve ir mazaka par 80 %;

14.4.2. fonda veikto ieguldijumu kopgjie
zaud&jumi, tai skaita vertibas samazinajums,
parsniedz 30 %;

14.4.3. atbalstito saimnieciskas darbibas veicgju
skaits Finansu starpnieka parvaldita izaugsmes
kapitala fonda ir mazaks par 8.

15. Fondu
ienakumu sadale

15.1. Visus fonda ienakumus sadala §ada kartiba un
seciba:
15.1.1. fonda dalibniekiem tiek atmaksati to
teguldijumi fonda ieguldijumu veikSanai, ka art
vadibas maksu apmaksai, proporcionali to
teguldijumu dalai fonda;

15.1.2. fonda dalibniekiem tiek izmaksati 6%
[anglu valoda: preferred return] gada no
veiktajiem ieguldijumiem fonda;

15.1.3. finansu starpniekam tiek izmaksati 25%
[anglu valoda: carried interest catch-up] no
15.1.2.punkta veiktajam kop&jam izmaksam;

15.1.4. atlikusie ienakumi tiek sadaliti — 20%
[anglu valoda: carried interest] finansu
starpniekam un 80% fonda dalibniekiem,
iznemot ALTUM, proporcionali to ieguldijumu
dalai fonda.

16. Fondu
darbibas
pamatnosacijumi

16.1. Finansu starpnieks pienem ieguldijumu
lémumus, pamatojoties uz katras ieguldijuma
1zvertejumu, kas ietver saimnieciskas darbibas veicgja
un produkta aprakstu, ienesiguma aprékinus un
prognozes, projekta dzivotspgjas izvert§jumu, ka ari
ieguldijuma izejas stratégiju, ievérojot Komisijas
regulas Nr.651/2014 21.panta 14.punkta c) un d)
apak$punkta noteiktas prasibas.

16.2. Finansu starpnieks parvalda fondu un to
ieguldijumus saskana ar komercialiem principiem
saskana ar Komisijas regulas nr.651/2014 15.punktu
un ieverojot Komisijas regulas Nr.651/2014 21.panta
14.punkta a) un b) apakSpunkta noteikto.

16.3. FinansSu starpnieks, parvaldot fondu, pieméro
industrijas labo praksi un ievéro Eiropas privata pasSu
kapitala un riska kapitala asociacijas [anglu valoda:




European Private Equity and Venture Capital
Association jeb Invest Europe] vadlinijas, ka ari
saistoSos Eiropas Savienibas struktirfondu un valsts
atbalsta regul€juma noteikumus.

17. Fondu
konsultativa
padome

17.1. Fonda investori tiek iecelti 1pasi izveidota fonda
konsultativaja padomé, kas parrauga FinanSu
starpnieka un fonda darbibu, ka arT izskata interesu
konflikta situacijas un pienem tai deleg€tos [emumus.

18. Atskaites

18.1. Finansu starpnieks regulari sniedz Finans€juma
sanémé&jam abpuséji saskanotas formas atskaiti par
fonda darbibas rezultatiem, ieverojot Eiropas privata
pasSu kapitala un riska kapitala asociacijas izstradatas
vadlinijas.

19. Uzraudziba un
audits

19.1. FinanSu starpniekiem un atbalstitajiem
saimnieciskas darbibas veicgjiem ir janodroSina
piekluve dokumentiem, kas ir saistiti ar finanSu
instrumentu un atbalsta sniegdanu. Sada pickluve ir
jasniedz iestadeém, kuram normativajos aktos ir
paredzgtas tiesibas veikt auditu un/vai uzraudzibas
darbibas.

19.2. Lai nodroS$inatu So prasibu, finanSu starpnieks
saimnieciskas darbibas veicgjiem ietver attiecigu
pienakumu ieguldijumu ligumos.

19.3. FinanSu starpnieki un izaugsmes kapitala fondi
paklaujas Alternativo ieguldijumu fondu un to
parvaldnieku likuma prasibam un FinanSu un kapitala
tirgus komisijas izdotajiem saistoSajiem noteikumiem.

20. Publicitate

20.1. FinanSu starpnieks ievero ar struktiirfondu
regul&jumu noteiktas publicitates prasibas, nodroSinot
pietickamus publicitates pasakumus, lai informétu
saimnieciskas darbibas veicgjus par finansu
instrumentu un ta sniegtajam iesp&jam.

21. Sviras efekts

21.1. Finans€juma saném¢éja planotais finansu
instrumenta sviras efekts ir indikativi 1,66, kas ir
aprekinats kop€jo finans€juma apjomu saimnieciskas
darbibas veicgju atbalstito projektu limeni, dalot ar
izmantoto ERAF lidzeklu apjomu. Sis sviras efekta
multiplikators neatspogulo citu finans€jumu (papildus
izaugsmes kapitala fondam), kas tiks piesaistits
saimnieciskas darbibas veicgju atbalstito projektu
Iiment.




22. Izejas politika

22.1. Izaugsmes kapitala ieguldijumus, kas veikti pasu
kapitala vai kvazikapitala veida, izaugsmes kapitala
fonds realizes, tos pardodot saimnieciskas darbibas
veic€ja dalibniekiem, stratégiskajiem investoriem,
citiem ieguldijumu fondiem, institucionalajiem
investoriem vai akciju pirc€jiem publiskas emisijas
ietvaros.

22.2. 1zaugsmes kapitala fonda izaugsmes kapitala
teguldijumu izejas politika tiks veikta atbilstoSi
FinanSu starpnieka ieguldijumu stratégijai, kas tiks
noteikta publiska iepirkuma rezultata.

22.3. Finans€juma san€méjs no izaugsmes kapitala
fonda sanems publiska finans€juma atmaksas atbilstosi
izaugsmes kapitala fonda ienakumu un zaud&jumu
sadales kartibai.

23. Risku vadiba

23.1. Izaugsmes kapitala fonda ietvaros izaugsmes
kapitala ieguldijumu risku vadibu nodros$inas FinanSu
starpnieks atbilstosi ta ieguldijumu stratégijai, kas tiks
noteikta publiska iepirkuma rezultata.

24. IevieSanas
laika grafiks

24. Finan$u instrumenta ietvaros tiek planots, ka
FinanSu starpnieki uzsaks ieguldijumu Gala sanémgjos
sniegSanu 2017.gada 3.ceturksni un turpinas to Iidz
2025.gada 31.decembrim.




